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VYKAZOVANIE NEFINAN CNYCH VS. FINAN CNYCH INFORMACIT NA
UROVNI EU?

Discosure of non-financial vs. financial informatia in the EU

DasSa MokoSova

V roku 2013 nastal vyznamny posun smerom k Upradezovania tak finaimych ako aj
nefinarénych informacii v Gtovnej zavierke alebo vo vyknej sprave &ovnych jednotiek,
ktoré ich zostavuju. Navrh k Uprave vykazovaniarigfe niektorych opatreni na jeho
zlepSenie prichaddza nielen zo stany organizaadrékpdsobia na medzinarodnej Urovni pre
oblag’ i¢tovnictva, ale aj na narodnej arovni jednotlivyehjkn.

Na Grovni Europskej Unie bola publikovana a vstipido &innosti nova smernica pre
eurépsku transparentrtogSmernica Eurépskeho parlamentu a R&dy2013/50/EU z 22.
oktébra 2013) Tato smernica upravuje poZiadavky ausmernenie pverejnenie
vyznamnych podielov nadobudnutych cez vSetky typgrEnych nastrojov, ktoré zabezpe
nadobudnutie ekonomického vplyvu #tovnych jednotkach, ktoré maju cenné papiere
prijaté na obchodovanie na regulovanych trhoch.id@a¥ka pre priebezné Stvocné
vykazovanie finatnych informacii bola zruSena. Vyénie tejto poziadavky ma ma
pozitivny aspekt pre znizenie administrativnych ndo a m& podpoti dihodobé
investovanie. Do novej smernice boli¢a@ne zapracované poziadavky pre vykazovanie
platieb vliddam (tzv. country-by-country reportingsdosure). Ide o povinnésvel’kych
spolanosti zaoberajucich séaZzbou nerastnych surovin aleBazbou dreva, ktoré musia
vykazova platby uskuténené viadam. ZarovieVybor Eurépskeho parlamentu pre pravne
veci (JURI, European Parliament committee on legjtdirs) publikoval pracovnu spravu,
ktorej obsahom je navrh pre zvemeyanie nefinaénych informacii vékymi spola@nog’ami

a skupinami ttovnych jednotiek. Eurépska komisia (EC, Europ€ammission) 16. aprila
2013 predlozila pracovnu spravu s ndvrhom pre nowlropskej legislativy pre obtas
Gctovnictva. Novela sa ma tykavybranych vékych spol@nosti, ktoré by mali poskytiit
dodat@né informacie o sociadlnych a environmentélych skupstiach. Konkrétne ide
o uvedenie politiky, rizika a vysledkov, ktoré sgkaju environmentalnych problematik,
socialnych azamestnaneckych aspektov, ochrdingdskych prav, protikorumych
problematik a zastupenia na arovni predstavengwasosti.

Na zaklade prieskumu, ktory bol uskémneny Eurosifom a Asociaciou certifikovanych
uctovnikov (ACCA, the Association of Chartered Ceetif Accountants) medzi eurépskymi
investormi a analytikmi finamych a nefinaéych informacii sa zistilo, Ze najdbleZitejSim
zdrojom nefinatinych informacii pre investorov su tzv. CSR sprayy/SR, corporate
sustainability report), ktoré poskytuju pifad o aktivitach spolmosti a jej usili v oblasti
spolatenskej zodpovednosti a potom nasleduju ¥éospravy. CSR spravy a vyree spravy
maju preferenciu pred informaciami, ktoré investeedia ziské od agentlr hodnotiacich
ESG (environmental, social and governance), mintntéh organizacii, alebo z priebeznych

! Tento prispevok bol spracovany ako jeden z vystypojektu KEGA 023EU-4/2012 ,E-learning ako forma
univerzitného a celoZivotného vzdelavania v oblagtvnictva“.

2 Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady2013/50/EU z 22. oktobra 2013, ktora novelizuje e
Eurépskeho parlamentu a Ratly2004/109/EC o harmonizacii poziadaviek na traresgaos v suvislosti s
informaciami o emitentoch, ktorych cenné papier@gaté na obchodovanie na regulovanom trhu, sioern
Eurépskeho parlamentu a Ragly2003/71/EC o prospekte, ktory sa zvitugg pri verejnej ponuke cennych
papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a simarKomisie 2007/14/ES, ktorym sa ustanovuji podéob
pravidla pre vykonavanie &itych ustanoveni smernic¢e 2004/109/EC
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Stvrtrocnych sprav spolmosti. Sdasné spravy spataosti, ktoré sa tykaju zvetgvania
nefinarénych informécii zobadiuju poziadavky CSR, ale nedostate informuju o stratégii
spolanosti alebo riziku, ktorému su vystavené, rovnako aekvantifikuji vyznamnas
nefinarknych faktorov vo finatnych ukazovaféoch (financial terms). PoZiadavka pre
porovnaténog’ financnych informéacii plati rovnako aj pre porovnanie inafcnych
informacii medzi jednotlivymi &ovnymi jednotkami navzajom, avsak z patlu investorov
nefinartné vykazovanie nie je porovnéite na dostatmej arovni. Nefinatiné informéacie by
mali byt lepSie integrované spolu s firaymi informaciami. Ako nevyhnutna poZiadavku
oznaili investori kvantifikaciu Kuacovnych indikatorov vyvoja &iovnej jednotky.
Nefinartné vykazovanie/spravy by mali Hgltag’ou overovania nezavislymi stranami a na
arovni tovnej jednotky by mali podlieltaschvaleniu investormi na valnom zhromazdeni.
TakZze po zhrnuticiastkovych zisteni je zaverom prieskumu zlamlu investorov
nedostaténé vykazovanie nefingnych informacii, ktoré spdva vich nekonzistencii
a nizkej transparentnosti. Pre zabéepée konzistencie a dostétej transparentnosti by
bolo vhodné vytvori Standardizované konc@pe ramcie pre vykazovanie resp. harmoniZova
uz existujuce konce&pé rdmce pre vykazovanie.

Rada pre medzinarodnéctavné Standardy (IASB, International Accounting rigkards
Board), ktora tvori medzindrodné pravidla pre fitren vykazovanie, vramci svojho
pracovného programu uskdtmje postimplementay prelfad aplikacie vybranych
Standardov. Zatlav juli 2013 dokodgila svoj prvy postimplementay pretfad, ktory sa tykal
IFRS 8 Segmentové vykazovaniérave tento Standard je orientovany aj na vykam@v
takych informacii, ktoré maju prepojenie na manadmatovne] jednotky. Aj kd ide

o Standard, ktory je zamerany na fita@ vykazovanie, pdd tohto Standardu je mozné
uvieq’ aj niektoré nefinafmé informacie, ako napr. uvedenie najvyznamnejSafainodného
partnera v ramci segmentového vykazovania zaloZzenammanazérskom pristupe. IASB
v prvom rade chcela zisti¢i zmeneny pristup v porovnani s predchadzajucimdstalom
IAS 14 Segmentové vykazovameskomplikoval komunikaciu medzi investormi@aynou
jednotkou. Vysledkom prieskumu bolo zistenie, Zeemamy pristup neovplyvnil vah medzi
investormi a manazmentom a dokonca nepriniesolamizné zvySenie nakladov spojenych
s aplikaciou novych pravidiel. Okrem iného ako dodiay efekt IASB uvadza zjednotenie
tejto oblasti s FASB. K#&Ze okrem investorov sa k Standardu vyjadrovali agitri,
Gctovnicke firmy a tvorcovia narodnychétovnych Standardov, IASB odrzala rézne typy
pripomienok a navrhov na niektoré vylepSienia Séadd.

Investori napr. postradaju vykazovanie informacpgotl’ade manazérov n&tdvnu jednotku.
Aj napriek tomu, Ze tato poziadavka je&ad’ou IFRS 8, v ttovnych zavierkach sa nie vzdy
nachadza. Ak by boli zvergvané vSetky informacie, tak ako je uvedené v IFRRSak
celkovy obraz o €tovnej jednotke je povazovany za podrobnejSi aameg$i, aj pre potreby
analytikov. A pokid je (Etovna zavierka auditovana, talaka IFRS 8 maju investori lepSi
pref’ad o stave segmentov. Niektori investori vSak gjriet tomu neveria informaciam,
ktoré su o segmentoch vykazované, pretoZze su pi&=mvie Ze cely proces je zmanipulovany
Zo strany manazmentu. Manazment salpatich snazi zlepSovavysledky segmentov, aj
napriek tomu, Ze vykonavaju stratové aktivity aatqubdliehaju tzv. komeénej citlivosti.
IASB je presvetiena, Ze tieto r6znorodé pristupy su vysledkom talm,respondenti
pochadzaju z réznych geografickych lokalit. Napspondenti z krajin, kde je podporovany
manazérsky pritup ako je Japonsko, Novy ZélandoalkiZna Afrika, reaguju na IFRS 8
pozitivne.

Taktisto komentare k rozsahu informécii o geogkgfith segmentoch su rézne. Niektori
respondenti su presvé&hi, Ze geografickd segmentacia by mala gn dodaténou
a dophujucou poziadavkou. Ini si myslia, Ze pdkianie su jednotlivé informacie
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o geografickych segmentoch poroviiags potom stracaju vypovedaciu schophgse
vSetkych pouZivatev — porovnatné nie su pokia nie su zalozené na ekonomickych
ukazovatéoch. V tejto suvislosti ako uzitod informacia bola hodnotena informacia
o vynosoch leneni podia krajin, ku ktorym prislichaju odberatelia, kttw@a v porovnani

s predchadzajucim IAS 14 doplnena do pravidiel IF®SIASB zatid nevydala Ziaden
pracovny navrh na novelu IFRS 8,dk&® komentéare, ktoré obdrzala neobsahuju Ziadne
vyznamné nezrovnalosti vo vykazovani, ktoré by ywiadovali vyrazna Gpravu. V sprave,
ktord bola vydand pri prilezitosti uké&enia postimplementaej revizie, su zhrnuté mozné
navrhy na vylepSenia tohto Standardu.

Abstrakt

V Europskej Unii pdsobia viaceré organizacie, ktov@lyviuji vykazovanie tak finamych
ako aj nefinatnych informacii. IASB ovplyiiuje v prvom rade vykazovanie finanych
informacii. V jali 2013 IASB ukotila prva postimplementald reviziu IFRS 8, ktory je
v prvom rade aplikovatey smerom k vykazovaniu finanych informacii segmentov. e
segmentové vykazovanie je zaloZzené na manazérskistupe, je mozné v tejto suvislosti
identifikova’ aj nefinagné informacie. Vykazovanie nefinamych informacii, predovSetkym
v podobe dodatmych informacii o socialnych a environmentalych tekmostiach, je
aktualne diskutované na darovni Europskej Komisie.sliasnosti je vykazovanie
nefinarénych informécii povaZzované za nedostaty neporovnat@é medzi Gtovnymi
jednotkami a nekoreSpondujuce s fitilaymi informaciami.

KPucové slova: Vykazovanie, finatiné informacie, nefinamé vykazovanie, IASB, EC,
EU, IFRS 8
Summary

There are several organizations in the EuropearorUthat affect the reporting of both
financial and non-financial information. The IASBexts primarily the reporting of financial
information. In July 2013, the IASB completed tlstfrevision of the post-implementation
review of IFRS 8, which is applicable towards thparting of financial information of
segments. Since segment reporting is based ondhagament approach, in this context it is
possible to identify as well as non-financial imfa@tion. Reporting of non-financial
information, in particular in the form of additidnanformation on the social and
environmental facts, is currently discussed in Ewgopean Commission. Currently, the
reporting of non-financial information is deemediaadequate and incomparable between
entities.

Key words:Disclosure, financial information, non-financialfanmation, IASB, EC, EU,
IFRS 8
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